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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo CMN n°. 3.922, de 25 de novembro de 2010, atualizada
pela Resolugao CMN n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017, o INSTITUTO DE PREVI-
DENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE RIO VERDE - IPARYV,
apresenta a versao de sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2019,
devidamente aprovada pelo 6rgéo superior de supervisao e deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisao relativa aos investimentos do IPARV, utilizada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do tempo
e visar a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os seus ativos
€ passivos.

2 DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

2.1 Objetivo

A Politica Anual de Investimento do IPARV tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagdes dos recursos previdenciarios, com a finalidade de prover re-
cursos, exclusivamente, para o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao
aos beneficiarios da previdéncia, visando garantir que a rentabilidade dos ativos seja
compativel com a meta atuarial estabelecida, tendo, conjuntamente, seguranca e li-
quidez necessarias ao bom funcionamento do Regime Préprio de Previdéncia Social
(RPPS).

2.2 Importancia

A Politica Anual de Investimento é um instrumento que proporciona a diretoria
e aos demais setores envolvidos na gestado dos recursos uma melhor definicdo das
diretrizes base para as decisdes concernentes aos investimentos, além dos limites de
risco a que eles estarao expostos.

E um instrumento de planejamento para que o RPPS identifique e defina suas
necessidades e seus requisitos, quanto a busca da maximizacgdo da rentabilidade de
seus ativos na busca de constituir reservas suficientes para o pagamento do seu pas-
sivo atuarial (cumprimento de seus compromissos previdenciarios), considerando os
fatores de riscos, seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia de seus investimentos.
Busca também estabelecer os limites legais e operacionais para uma adequada aloca-
¢ao dos ativos, tragando uma estratégia de investimento para o curto, médio prazo e
principalmente, longo prazo.

2.3 Vigéncia

Esta Politica de Investimento entra em vigor no dia 01/01/2019 e encerra-se no
dia 31/12/2019 e revisbes extraordinarias durante o periodo legal poderdo ser Reali-



zadas, desde que justificadas e aprovadas pelo Conselho de Previdéncia Municipal
e/ou Comité de Investimentos, em virtude de alteragées na legislacdo que rege a apli-
cacao dos recursos dos RPPS, ou em decorréncia da necessidade de ajustes perante
a conjuntura do mercado.

3 DA META ATUARIAL

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e estabe-
lece o plano de custeio para a observancia dos equilibrios Financeiro e Atuarial dos
RPPS, a ser elaborado junto aos parametros técnicos fixados pela legislagao vigente.

O equilibrio financeiro € a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e
as obrigagbes do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua vez, o equilibrio atua-
rial demonstra a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas
estimadas e das obrigagdes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo. Com
isso, o resultado atuarial evidéncia a existéncia de déficits ou superavits de recursos,
por meio do confronto entre os ativos garantidores e o total das provisdes matemati-
cas. O resultado pode indicar a existéncia de desequilibrio atuarial, ou nulo indicando
a existéncia de equilibrio atuarial.

A estratégia da Politica Anual de Investimentos, com base no cenario macroe-
condmico, foi estruturada de modo que os retornos alcancem, no minimo, e, se possi-
vel, superem as necessidades demonstradas pelo calculo atuarial do ano anterior, que
é igual a variagéo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) + 6% a.a. cal-
culada pelos dias Uteis do més, com base nos 252 dias Uteis do ano. Além disso, ela
complementa a alocagéo estratégica fazendo as alteragdes necesséarias para adaptar
a alocagao de ativos as mudangas no mercado financeiro.

4 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS DOS RPPS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplica-
¢ao dos ativos sera realizada por gestéo propria, terceirizada ou mista. Para a vigéncia
desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do SIGLA DO
RPPS sera propria.

4.1 Gestao Prépria

A adogéo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagcdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia
da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de Investi-
mentos como 6rgao participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a
aplicagéo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo
obrigatorio o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimen-
tos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, para prestar
assessoramento as aplicagbes de recursos.
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Fica condicionado a contratacédo de empresa de consultoria a ndo receber qual-
quer remuneracgao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a indepen-
déncia na prestacao de servico, bem como nao figure como emissor de ativos ou atue
na origem e estruturagcao de produtos de investimentos.

4.2 Orgios de Execucio

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracao da Politica de Investimento,
que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho Deliberativo, érgéo superior compe-
tente para definicoes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragao
da segregacao de funcbes adotadas pelos 6rgaos de execugao, estando em linha com
as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo
comité de investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio
financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

4.3 Da Aprovacio, Decisdes de Investimento e Competéncias

4.3.1 Comité de Investimento

« Analisar, avaliar e deliberar sobre proposicoes de investimentos;

« Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos Realizados, com base
em relatérios elaborados pela Diretoria Executiva do RPPS, bem como proposi-
¢Oes de mudanga ou redirecionamento de recursos;

« Analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagdes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patrimonio
dos Planos de beneficios administrados pelo RPPS;

« Propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

« Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsao ou ocor-
réncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, in-
fluenciar os mercados financeiros e de capitais,

+ Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

« Fornecer subsidios para a elaboragéo ou alteragdo da Politica Anual de Investi-
mentos do RPPS;

» Acompanhar a execugéo da Politica Anual de Investimentos do RPPS;

» Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de
competéncia do RPPS;
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* Indicar o percentual maximo a ser conferido para cada tipo de investimento, den-
tro dos limites legais buscando adequar os investimentos com a Realidade do
mercado financeiro;

* Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer alguma
alterag&o ao longo do ano ou ocorrer alguma alteragdo na legislacéo;

» Indicar critérios para selegédo das instituigdes financeiras buscando a seguranca
€ minimizar os custos operacionais;

* Analisar e emitir parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pela
Diretoria Executiva;

* Propor novas opg¢des de investimento, de acordo com o enquadramento legal,
que visem proporcionar valorizagao do capital de acordo com a meta atuarial do
exercicio e proporcione maior diversificagdo da carteira, com fins de reduzir o
risco geral.

4.3.2 Conselho Deliberativo

* Aprovar as movimentagdes de recursos nos segmentos de investimento previstos
nesta Politica Anual de Investimentos;

« Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumi-
dos no ambito da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

* Aprovar o percentual maximo de recursos (com relagéo ao total da carteira) a ser
gerido pelos administradores/gestores de recursos dos planos;

» Determinar o modelo de gestao dos recursos a ser adotado por este plano;

* Determinar as diretrizes a serem seguidas durante a gestdo dos recursos do
plano, de acordo com o modelo de gestao definido;

* Aprovar, em caso de gestdo terceirizada dos ativos, os critérios para selegéo e
avaliagao do gestor (es) de recurso(s) dos planos, bem como o limite maximo de
remuneracao do referido (s) gestor (es);

* Aprovar os planos de enquadramento as legislagées vigentes;

* Analisar as institui¢cdes financeiras responsaveis pela oferta de servigos financei-
ros (carteira administrada) quanto a sua regularidade fiscal, adocao de conduta
ética e controle de riscos;

* Aprovar o credenciamento das instituigoes financeiras de acordo com a andlise
prévia.



4.4 Consultoria de Investimentos

O RPPS pode optar pela contratacdo de terceiros visando assessoria aos ser-
vicos relacionados a gestdo de recursos. Neste caso, a contratagdo obedece ao es-
tabelecido no Art. 18 da Resolugao CMN n° 3.922, de forma que a consultoria esteja
devidamente registrada na Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM). Além disso, as fun-
coes exercidas por tal serdo limitadas ao auxilio para tomada de decisOes, trato com
entidades fiscalizadoras e elaboracéo de relatérios, sob pena de ser responsabilizada
por quaisquer uma dessas atividades.

5 CENARIO POLITICO ECONOMICO

As diretrizes analisadas durante a elaboragao da Politica Anual de Investimentos
levam em consideragao nao apenas os fatores internos do RPPS, mas também todos
os aspectos externos, sobretudo as questdes de carater econdomico e politico (taxa
de juros, nivel de emprego, nivel da inflagéo, politica fiscal, crescimento do PIB, entre
outros).

Uma vez que os recursos financeiros sao investidos em titulos e valores mobi-
liarios, a valorizagdo ou desvalorizagdo sofrida tera relagéo direta com tais questoes.
A correta leitura do ambiente &€ um fator preponderante para a prevengédo de perdas
potenciais, bem como para a consolidagao de ganhos oportunos.

Ademais, serdo considerados os principais fatos ocorridos em 2018 nos cenarios
nacional e internacional com relevancia para aqueles que, por conta de sua magnitude,
foram responsaveis, em maior medida, pelos resultados do mercado financeiro bem
como as expectativas do cendrio para o ano de 2019.

5.1 Cenério Nacional

A economia brasileira passou por mudangas significativas durante o ano de 2018.
Os eventos que marcaram o ano trouxeram grandes discussoes para 0s agentes econd-
micos, seja em termos politicos ou econémicos, gerando grande respaldo para os mo-
vimentos do mercado financeiro.

Em janeiro os desembargadores da 8% Turma do TRF-4 (Tribunal Regional Fede-
ral da 42 Regido), decidiram, por unanimidade, manter a condenagao do ex-presidente
Luiz Inacio Lula da Silva (Lula) pelos crimes de corrupgéo e lavagem de dinheiro no
ambito da operacgao lava-jato. Lula foi entdo impedido de participar do pleito por conta
do enquadramento na Lei da Ficha Limpa.

O Palacio do Planalto utilizou a verba para liberar emendas parlamentares na
tentativa de obter apoio do congresso para aprovar a reforma da Previdéncia, mas a
tentativa foi em vao. Como consequéncia a agéncia internacional de risco Standard &
Poor’s (S&P) rebaixou a nota de crédito do Brasil de “BB” para “BB —" e justificou o
rebaixamento a demora para aprovacgéo da reforma de previdéncia.

Com as manifestacdes ocorridas no carnaval de 2018 o governo Temer desistiu
de colocar em votacdo a reforma da previdéncia, argumentando que a intervengao
militar no Rio de Janeiro impede qualquer alteragdo na Constituicao Federal. Apds o
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arquivamento da reforma da previdéncia, o mercado abriu no vermelho, mas o impacto
acabou sendo contido, uma vez que a possibilidade de que a reforma nao fosse votada
este ano ja estava prevista pelos analistas.

Em marco o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central (BC), em
reunido encerrada no dia 21 de margo decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa Selic em
0,25 ponto percentual para 6,50% a.a., concretizando-a como a nova minima histérica.
Embora a reducao fosse esperada, o COPOM surpreendeu ao sinalizar a possibilidade
de fazer mais um corte em maio, justificando que a conjuntura econémica contribuiu
para a queda das taxas de juros.

A prisao de Lula decretada pelo juiz Sérgio Moro no dia 04 abril ndo trouxe des-
canso para o mercado. Mesmo com a sua priséo, o ex-presidente permaneceu lider nas
pesquisas eleitorais e provocou incerteza frente a falta de um nome forte que pudesse
implementar uma agenda econémica a favor do crescimento econémico. Para piorar
a situacao brasileira, a moeda norte-americana apresentou forte valorizacao frente a
diversas moedas devido a alta dos juros nos EUA que contribuiu para esse movimento
e, ao mesmo tempo, a queda dos juros brasileiros tornou o mercado nacional menos
atrativo gerando fugas de capital internacional.

Em maio tornou-se evidente o descontrole politico do atual governo. As incertezas
de quem sera o préximo presidente da republica elevou o nivel de riscos enxergado
pelos investidores internacionais que comecgaram a exigir maiores retornos para seus
investimentos. A perda de atratividade causada pelo aumento da incerteza eleitoral
foi ampliada pela possibilidade de alta nos juros norte-americanos e os reflexos disso
foram sentidos no saldo da balanga comercial, no valor do Délar e na necessidade de
aumentos na taxa béasica de juros Selic. O incremento no nivel de risco prejudicou os
fundos de titulos publicos com vencimentos de longo prazo.

Em meio a essa instabilidade o governo ainda demonstrou fraqueza e dificulda-
des de articulagdo para negociar a greve dos caminhoneiros, a qual, além de prejudicar
os resultados econdmicos, gerou ainda mais inseguranga para os investidores. Che-
gando a junho os fatores externos elevaram a percepgao de risco, causando elevagao
do chamado “Risco-Brasil”. A elevagao da percepgao de risco mostrou que seriam ne-
cessarios incrementos nos prémios de risco que se daria pela alta dos juros e seria
necessaria para conter a fuga de capitais para os EUA que ja estava em andamento.

No més de julho O COPOM decidiu por unanimidade manter a taxa Selic em
6,5% a.a. A ata da reunido indicou que os membros do comité vislumbravam baixo
crescimento da economia associado com inflagao controlada. A manutengao da taxa
Selic em 6,5% a.a. deveria ter, em teoria, impacto positivo sobre a atividade econoé-
mica, fato que nao foi observado. Sobre as préximas reunides, a ata indicou que na
proxima reunido seriam levados em consideragao os seguintes fatores: 1) evolugdo da
atividade econdmica; Il) O balanco de riscos e lll) Proje¢des de inflacdo. O balango
de risco se refere aos fatores de interesse, locais ou externos, que impactam nas de-
cisdes de alocacao de capital. Destacam-se, do ponto de vista local, a corrida eleitoral
com riscos oriundos da possibilidade de eleicao de candidatos contrarios as reformas
previdenciaria e fiscal. Sobre o cenario externo, destacam-se os riscos oriundos das
conturbacdes causadas por EUA e China.

Em agosto o contexto internacional que impactou a Argentina também impactou
o Brasil, ainda que em menor escala. Apesar de a inflagéo estar controlada, a desvalo-
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rizagdo do Real pode gerar pressoes inflacionarias. Ha de se observar, contudo, que
em ambientes de fraca atividade econémica e elevado nivel de desemprego, o repasse
da alta do Délar para a inflagdo tende a ser reduzido. Embora o cenario externo nao
seja benigno, o Brasil € menos sensivel a elevagao da tenséo global do que a maioria
de seus pares emergentes, isso porque possui elevado montante de reservas interna-
cionais. A percepcao de risco cresceu consideravelmente devido as fragilidades das
economias dos paises emergentes. Internamente os investidores ficaram preocupados
com um possivel segundo turno entre Bolsonaro e Haddad, levantando duvidas acerca
das possibilidades de vitéria do candidato petista que € muito mau visto pelo mercado.
No que diz respeito a inflagdo, as expectativas trazem possiveis impactos gerados pe-
las tarifas comerciais impostas pelos EUA contra a Turquia e pelos resultados ruins de
outros emergentes, como da economia argentina. Estes itens fizeram com que o Délar
ultrapassasse a barreira dos R$3,90 frente ao Real estourando os niveis considerados
saudaveis pela ata do COPOM.

= importante dizer que em setembro, o atentado contra o candidato Jair Bolso-
naro e a efetivacdo de Fernando Haddad enquanto substituto de Luis Inacio Lula da
Sil va fez o mercado reagir razoavelmente bem com a possibilidade de haver efeitos
positivos para a campanha de Bolsonaro, tais efeitos se dissiparam por dois motivos:
1) Divulgagao de pesquisas eleitorais que ndo evidenciaram incrementos substanciais
na base eleitoral de Bolsonaro e 1) Consolidagédo de Fernando Haddad que cresceu
recebendo os votos transferidos por Lula.

No ambiente econdmico nota-se manutencéo da fraca atividade produtiva e redu-
c3o da confianga dos consumidores, esta ultima evidenciada pela deflagcdo do IPCA de
agosto. O ambiente externo continua tenso devido as politicas agressivas do governo
de Trump nos EUA, o que, juntamente com as incertezas eleitorais, fizeram com que
o Real se desvalorizasse perante ao Délar. Na reunido de setembro o COPOM deci-
diu, apesar das turbuléncias, pela manutengéo da taxa Selic, abrindo margem para a
elavagéo dos juros na proxima reuniao.

5.2 Cenério Internacional

O agravamento da alta da curva de juros nos EUA traz um cenario desafiador
para os paises emergentes. Isso se explica pelo aumento do risco mundial que pode
gerar fuga de capital para paises desenvolvidos que se tornam mais atrativos. Essa
atragdo de capital gerada pelo aumento de juros pressiona a alta do Délar e 0 aumento
de juros nos paises emergentes. O destaque para o més de julho foi a elevagao das
barreiras de importagéo dos EUA para produtos chineses. A guerra comercial entre as
maiores potencias comerciais traz efeitos negativos para e economia como um todo,
principalmente para os paises emergentes.

Estes acontecimentos causaram tensdo nos mercados globais, com atengao es-
pecial para os paises emergentes como o Brasil. A maior preocupagao é com O au-
mento dos custos dos produtos norte-americanos que podem pressionar a inflagao e
as altas de juros. O Federal Reserve (Fed), banco central norte americano, decidiu
manter a taxa basica de juros sem alteragdo, contudo a institui¢do destacou o forte
crescimento do PIB e a possibilidade de altas nao esperadas.

No Japdo o Banco Central Japonés (BoJ) foi contra a tendéncia global de ele-
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vagao dos juros e manteve as taxas de juros em patamares baixissimos e justificou
o fato pelo crescimento abaixo do esperado da economia japonesa e essa deciséo
pode ajudar o pais a obter melhores resultados de crescimento. Com relagéo a Eu-
ropa, destacam-se os fatos relacionados com o crescimento do PIB da zona do Euro.
O Banco Central Europeu (BCE) destacou que o crescimento do PIB abaixo do es-
perado foi influenciado negativamente pelo menor gasto das familias com produtos
domeésticos. O BCE sinalizou elevagéo da percepgdo dos riscos em termos globais,
elevacao esta que (segundo a instituigdo) decorre das tarifas protecionistas adotadas
por EUA e China.

Em agosto, houve a divulgagéo de dados que mostraram a pujanca da economia
norte americana. A economia dos EUA avancou 4,2% (taxa anualizada) no segundo
trimestre de 2018, enquanto a inflagdo anualizada do periodo foi de 2%, mais proxima
da meta estipulada pelo Fed. O aquecimento da economia e a aceleragdo da inflagao
sdo fatores que reforcam o entendimento de que o Fed podera elevar os juros de
maneira gradual.

Os paises emergentes apresentaram fraco desempenho econémico em agosto,
com destaque negativo para Turquia e Argentina. O governo dos EUA elevou as tarifas
sobre 0 ago e o aluminio turcos, produtos importantissimos para a economia do pais.
Tais sancdes impactaram negativamente em uma economia que ja néo ia bem. Com
relacdo a Turquia, a Fitch, importante agéncia de risco, revisou a expectativa de cres-
cimento do PIB para baixo e as expectativas de inflagdo para cima. Este movimento
negativo das incertezas foi compativel com a elevada desvalorizagdo da Lira (moeda
turca) em relagdo ao Délar. Na Argentina houve deteriorag@o das condigoes econdmi-
cas. A Argentina tem um histérico de elevado endividamento externo, fato que explica
a relagao (direta) entre o incremento da tensao econdmica global e a desvalorizacao
do Peso (moeda argentina) em relagao ao Dolar.

O cenario externo em setembro n&o apresentou grandes variagdes. Os EUA vol-
taram a tarifar produtos chineses, houve retaliagdo chinesa, mas em menor escala.
Fato de destaque para o més é a valorizagdo Dolar perante as moedas dos paises
emergentes, dentre elas o Real. Para a proxima reuni@o do Fed, espera-se (segundo
indicagdes da institui¢do), elevagdo moderada dos juros. Caso o Fed eleve a taxa de
juros norte americana, o COPOM tera mais um motivo para elevar a taxa Selic na
préxima reuniao do comité.

5.3 Projecoes para 2019

O ano de 2018 esta apresentando grandes dificuldades, sendo estas internas e
externas. Os problemas internos compreendem, mas nao se limitam, a: 1) Incapacidade
do governo Temer em promover as alteragdes necessarias; Il) Ritmo lento da recupe-
ragdo da atividade econémica e lll) Indefinigdo do cenario eleitoral, com possibilidade
de vitéria para candidatos n&o adeptos aos ajustes fiscais. Com relagao ao cenario ex-
terno destacam-se: 1) Politica comercial externa agressiva por parte dos EUA; Il) Bom
desempenho da economia norte-americana com possibilidades de aceleragao inflaci-
onaria e a crescente percepcgao acerca da alta dos juros por parte do Fed.

Com a perspectiva de elevagéo gradual dos juros norte-americanos e o prossegui-
mento das politicas comerciais agressivas, ha elevada probabilidade de que os juros
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sejam elevados em 2019. A data corrente, se vislumbra altissima possibilidade de ele-
vagao da taxa Selic no médio prazo, quem quer que seja o ganhador das eleigdes.
Pairando maiores duvidas em relagdo a como se dara o processo desta elevacgao.

A tentativa de resposta dessa questao deve, necessariamente, considerar os dois
resultados possiveis nas eleigdes presidenciais. S3o os resultados possiveis: 1) Vitoria
de um candidato possivelmente compromissado com os ajustes fiscais e Il) Vitoria de
um candidato possivelmente descompromissado com os ajustes fiscais.

A vitéria de um candidato reformista é compativel, segundo expectativas, com
uma recuperacao da atividade econdémica. Existe a clara percepgdo de que o compro-
misso com os ajustes fiscais podera melhorar as expectativas dos investidores com
relagéo ao Brasil. Neste cenario vislumbra-se uma taxa Selic em ascendéncia, porém
acredita-se que esta ndo devera ultrapassar 10% a.a. em 2019. Especula-se também,
neste cenario, que o Délar podera desvalorizar menos que em caso de vitéria de nio re-
formistas, isso porque haveria uma redugéo do Risco Brasil e isso propiciaria a entrada
de capital estrangeiro. Espera-se que um candidato enquadrado como reformista dé
andamento nas reformas de previdéncia e tributaria, sendo a primeira importantissima
para a redugao do déficit publico e a segunda para a melhora do ambiente econémico.

O cenario com vitéria de um candidato contra as reformas preocupa o mercado.
Neste cenario as expectativas para a taxa Selic superam 10%a.a. em 2019. As ex-
pectativas para o Délar (neste cenario) sdo desanimadoras, isso porque haveria um
incremento da percepgéo de risco com relagdo ao pais e isso afugentaria capital para
0 exterior. Faz-se importante perceber que as tradicionais politicas dos candidatos de
“centro-esquerda” de endividamento publico para impulsionar a economia preocupam
0s mercados.

Espera-se que em 2019 haja continuidade do processo de reducéo da liquidez
global, por conta das alteragdes nas politicas econdmicas. Em termos gerais, iSso sig-
nifica que a circulagdo de moedas devera ser reduzida, por conta da elevagéo dos juros
em varias economias, principalmente nos EUA. Caso isso ocorra de fato, a atracdo de
investimentos para o Brasil sera ainda mais dificil, sendo de fundamental importancia
iniciar o processo de estabilizagdo da economia por meio das reformas.

Aliado a isso, esta a desaceleragéo do crescimento da economia chinesa. O gi-
gante asiatico vem apresentando o esgotamento dos estimulos, atingindo percentuais
de crescimento abaixo de 10%. Apesar do pais ainda ter folego para crescer durante
alguns anos, € bastante expressivo o fato de que a economia brasileira nao mais sera
beneficiada pelos altos volumes de importagées chinesas, responsaveis por grande
parte do crescimento no Brasil, principalmente apés a crise americana de 2008 até
meados de 2013.

E cada vez mais evidente a necessidade de que o Brasil se torne uma economia
mundialmente competitiva, facilitando o comércio internacional por meio de alteracdes
na estrutura tributaria e fiscal, além da promogao de investimentos em infraestrutura vi-
abilizando o canal de exportagéo para empresas de varios portes. Esse € um grande de-
safio a ser superado mas também uma grande oportunidade de investimento, atraindo
grandes resultados para o setor de agronegdcio e mineral (dois setores com forte atu-
acao no mercado externo) e para o setor de infraestrutura e construcdo, que deve se
beneficiar com a expansdo de canais ferroviarios, rodoviarios e portuarios. Tais opor-
tunidades seriam mais compativeis observando a data atual, em caso de vitéria de
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candidatos dispostos a implementar as necessarias reformas econémicas e politicas.

Todos esses fatores serdo levados em consideragado para a analise conjuntural
do mercado financeiro. Adaptagdes dos ativos presentes na carteira poderao ser feitos
conforme o desdobramento dos eventos de relevancia.

6 ESTRATEGIA DE ALOCACOES

A alocacao devera ser efetuada considerando a projegao atuarial vigente, respei-
tando o prazo médio da carteira e vislumbrando a relagao de ativo e passivo da carteira
e a evolugao de seu saldo para os préximos anos.

6.1 Dos Segmentos e Limites de Aplicacao

A Resolucao CMN n° 3.922/10, atualizada pela Resolugao CMN n° 4.604/17, per-
mite a aplicagédo dos recursos em trés segmentos: Renda Fixa, Renda Variavel e Imé-
vel. O quadro abaixo apresenta as modalidades e os limites permitidos pela Resolugao
CMN n° 3.922/2010 para os investimentos, cabendo ao IPARV decidir sobre a manu-
tencao dos limites ou sua reducao.

Estratégia de Alocagao (%)

Renda Fixa Lt. Res 3.922 (%) atualizada 4.604 (%) Lte Max Aplicavel Minime  Alve Maximo
Art. 7°, |, "a- Titulos Pablicos Federais - SELIC 100% - 0% 0% 50%
Art. 7°, 1, "b- FI (100% TPF) - Referenciados 100% - 50% 60% 100%
Art. 7°, 1, “c- Fl (100% TPF) - Bolsa de Valores 100% - 0% 0% 0%
Art. 7°, ll, - Compromissadas 5% - 0% 0% 5%
Art. 7%, lll, "a- Fl Referenciado Renda Fixa 60% 20% 0% 0% 60%
Art. 7°, lll, "b- F1 indice de RF ou RF 60% 20% 0% 0% 0%
Art. 7°, IV, "a- Fl de Renda Fixa 40% 20% 0% 30% 40%
Art. 7°, IV, "b- Fl indice de RF 40% 20% 0% 0% 0%
Art. 7°, V, "b- LIG - Letra Imobilidria Garantida 20% 250 mil 0% 0% 20%
Art. 7°, VI, "a- CDB 15% 250 mil 0% 0% 15%
Art. 7°, VI, "b"- Poupanca 15% 250 mil 0% 0% 0%
Art. 7°, VII, "a- FIDC - sénior 5% - 0% 0% 5%
Art. 7°, VII, b~ Fl Crédito Privado - Aberto 5% - 0% 0% 5%
Art. 7°, VII, "c- Fl Debéntures 5% - 0% 0% 5%
. . Estratégia de Alocacao (%)
Renda Variavel Lt. Res 3.922 (%) atualizada 4.604 (%) Lte Max Aplicavel Minimo Alvo  Maximo
Art. 8°, 1, "a- Fl Renda Variavel 30% 20% 0% 0% 30%
Art. 8° 1, "b- Fl de Indices de Renda Variavel 30% 20% 0% 0% 0%
Art. 8°, 11, "a- FIA - Fundo de Agdes 20% - 0% 0% 20%
Art. 8°, Il, "b- Fl de Indices de Renda Variavel 20% - 0% 0% 0%
Art. 8°, 1l - Fl Multimercado - FIM 10% - 0% 10% 10%
Art. 8°, IV, "a- Fl em Participagdes - FIP 5% - 0% 0% 5%
Art. 8°, IV, "b- Fl Imobilidrio - Fll 5% - 0% 0% 5%

100%

Além disto, citam-se:

Art. 13 - As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento
ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento a que
se referem o art. 7°, incisos Ill e IV e art. 8°, inciso |, ndo podem ex-
ceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social; Art. 14 - O total das aplicagdes dos recur-
sos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo e,
no maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos fundos de
investimento de que tratam os incisos VIl do art. 7°, Il e IV do art. 8°.
Art. 14-A - A. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas
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nao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em regula-
mentagao especifica.

Desta forma, decidiu-se aprovar os limites maximos conforme proposto pela Re-
solugdo CMN n° 3.922/2010, atualizada pela Resolugdo CMN n° 4.604/2017.

6.1.1 Renda Fixa

Nesta modalidade, estdo presentes os ativos cuja representatividade € mais ex-
pressiva para os RPPS. Incluem-se nesse segmento, os titulos de emissédo do Tesouro
Nacional, os Fundos de Investimentos de Titulos Publicos e de Renda Fixa, Letras
Imobiliarias Garantidas e Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC). Se-
guindo ainda as alteracdes dadas pela Resolugdo CMN n° 4.604/2017, cita-se os in-
vestimentos em Certificados de Depdsito Bancario (CDB’s) e Fundo de Investimento
em Debéntures Estruturados.

Ativos de Renda Fixa compdem a maior parte dos investimentos do RPPS, uma
vez que, em geral, possibilitam maior grau de seguranca. Os principais parametros de
rentabilidade que sdo seguidos por esses ativos sdo a Taxa Selic, indices de inflagéo
e Taxa Dl.

Com a perspectiva de elevagao da taxa juros em maior ou menor grau, a depender
principalmente do ganhador das eleigcdes, ativos de renda fixa passarao a oferecer
melhores rentabilidades, sobretudo aqueles de vencimento mais longo atrelados a taxa
Selic ou ao DI. Sendo assim, sera possivel considerar uma exposi¢ao relativamente
maior em ativos com essa caracteristica para o exercicio de 2019. Essa estrategia
leva em consideragao a disponibilidade de recursos da carteira do RPPS e a devida
adequacgao dos prazos médios de vencimento dos titulos com os fluxos atuariais.

Sera mantido, contudo, preferéncia por exposicao em titulos publicos federais,
na proporgado minima de 50% do patriménio liquido do RPPS. Essa estratégia leva em
consideragdo toda a analise exposta para o cenario politico e econdémico. Ressalta-
se ainda que o mercado esta atualmente em consenso sobre os possiveis cenarios
econdmicos de 2019. A posicdo minima de 50% dos recursos titulos publicos federais
(por meio de fundos de investimento) garante um nivel de seguranga para a carteira
total do RPPS, se resguardando em momentos de alta volatilidade. Caso ainda haja
alteracado do cenario, serdo tomadas as medidas cabiveis para maximizar a relagao
risco/retorno dos recursos.

6.1.2 Renda Variavel

Nesta modalidade estdo se encontram os Fundos de Investimentos em Agdes
(aberto), os Fundos de Investimento Imobiliarios (fechado), os Fundos de Investimento
em Participagdes (fechado) e os Fundos de Investimento Multimercado (abertos). A
volatilidade destes fundos €, em geral, elevada. Aportes neste segmento devem ser
Realizados (se for o caso) com o claro entendimento dos riscos envolvidos.
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Com relacédo aos fundos fechados, deve-se levar em consideragao a iliquidez
dos fundos, isto €, a impossibilidade de resgatar os valores antes da data previamente
estipulada. Aportes em fundos desta natureza (fechados) devem ser Realizados, se
for o caso, observando, além de outros fatores, a compatibilidade atuarial do instituto.

As alteracées promovidas pela Resolugdo CMN n° 4.604/2017 dao maior abran-
géncia para os Fundos de Investimento de Acdes, agora caracterizados como Fundos
de Renda Variavel, os quais permitem outros ativos que ndo somente agées. Também
houve a ampliagao do limite permitido para Fundos de Investimento Multimercado.

Nota-se que, embora os Fundos de Investimento Multimercado (FIM) sejam clas-
sificados como renda variavel, estes possuem liberdade para investir em diversas clas-
ses de ativos. E possivel, portanto, que existam FIM tio volateis, ou mais, que fundos
de ac¢des e outros muito pouco volateis, se assemelhando a fundos de titulos publicos.
Estes tipos de fundo podem configurar, a depender da estratégia de selecdo de ativos,
opgoes interessantes de diversificacao.

Assim como no caso de renda-fixa, as projegoes das aplicagées em Fundos de
Renda Variavel estdo diretamente relacionadas ao resultado das eleicées presidenci-
ais. Nesse sentido, consideramos baixa exposi¢cdo em Fundos de Renda Variavel e
Fundos de Investimento Imobilidrios, nos limites adequados as necessidades de segu-
ranca e liquidez dos recursos préprios. Tendo em mente a diversidade de estratégias
possiveis para os Fundos Multimercado, a exposi¢ao nesta classe de fundos depen-
dera, mas ndo se limitara, da estratégia de investimento e dos objetivos do fundo.

Essa estratégia visa ganhos de longo prazo, suportando riscos menores de curto
prazo, a fim de suprir as obrigagbes atuariais de maior prazo deste RPPS. Caso ainda
haja alteragao do cenario, serdo tomadas as medidas cabiveis para maximizar a rela-
¢ao risco/retorno dos recursos.

6.1.3 Imodveis

As alocagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social. Tais
Imoveis poderéo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de Fundos de Investimentos
Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de Bolsa de Valores.

6.2 ALM - “Asset Liability Management” (ALM)

Algumas medidas orientam as decisdes de investimento em aplicacdes financei-
ras, sendo que, para isso, uma das principais ferramentas a ser adotada para que se
trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade,
ou seja, o fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

Para o cumprimento da Taxa da Meta Atuarial (TMA) é necessaria uma aloca-
¢ao otimizada respeitando as limitagdes da carteira frente a percentuais de alocacgo,
volatilidade, riscos e rentabilidade de acordo com processos estocasticos aplicados e
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modelo de Markowitz de Fronteira Eficiente considerando melhores produtos em sua
relagao risco versus retorno.

O estudo de ALM vem suprir essas necessidades por meio dessa metodologia,
oferecendo uma estratégia de alocagéo 6tima, dada a tolerancia ao risco do instituto e
suas obrigacées atuariais no longo prazo.

Por se tratar de uma ferramenta complexa e minuciosa, o RPPS pode vir a adotar
esse instrumental, oferecendo maior embasamento para as decisdes de alocagao de
recursos.

7 CONTROLE DE RISCOS

O RPPS fara o controle de riscos dos investimentos por intermédio do acompa-
nhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito e de descasamento entre o
retorno dos ativos e da meta atuarial. As modalidades de risco e a forma de acompa-
nhamento necessario ao bom desempenho deste planejamento so:

* Risco de Mercado: Esta relacionado com os papéis que compdem os diversos
fundos, aos quais os recursos seréo investidos. Corresponde a incerteza em re-
lacao ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investi-
mento, em decorréncia de mudancas futuras na condigdo de mercado, tais como
os precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez. E ava-
liado por meio de indicadores de volatilidade, como o indice de Sharpe e o VaR
(Value at Risk)

* Risco de Crédito: é a perda econ6mica potencial que uma empresa pode sofrer
se a outra parte nao honrar as obrigagcdes assumidas no prazo contratualmente
estabelecido. Para medir a credibilidade das empresas com base em ratings de
crédito, sao utilizadas as agéncias classificadoras de risco, devidamente autori-
zadas a operar no Brasil.

* Risco de Liquidez: Relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de
ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da instituicéo
em obter ativos e honrar suas obrigagdes. E avaliado de forma semelhante ao
risco de mercado, observando os diferentes impactos em moedas e cenarios
macroecondmicos e de stress que possam alterar a disponibilidade/custos de
recursos no mercado financeiro.

* Marcacdo a Mercado: os ativos do fundo tém seus valores atualizados diaria-
mente e tais ativos sé&o contabilizados pelo prego de negociagcdo no mercado ou
pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagdo, motivo pelo
qual o valor da cota podera sofre oscilagdes frequentes e significativas.

* Risco Sistémico e de Regulagdo: motivos alheios ou exégenos, que afetam os
investimentos financeiros como um todo e cujo risco nao é eliminado por meio
da diversificagao, tais como moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados,
em decorréncia de quaisquer eventos, alteragdes na politica monetaria ou nos
cenarios econémicos nacionais e/ou internacionais.

* Risco de Insolvéncia: possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras devido
a incapacidade dos planos de beneficios administrados de cumprir compromis-
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SOS com 0s recursos que constituem seu patriménio ou seu ativo, podendo com-
prometer a continuidade das atividades da entidade.

- Risco de Descasamento: Para que os retornos esperados se concretizem €
necessario o acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse
acompanhamento é feito com auxilio da medigao dos resultados, utilizando varios
indicadores de risco que determinam o grau de divergéncia entre o retorno dos
investimentos do RPPS e a variagdo da meta atuarial. Os desvios detectados
deverao ser informados, a fim de serem avaliadas e corrigidas pela diretoria.

7.1 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o Value-at-Risk (VaR) paramétrico com intervalo de confianga de
95% e horizonte temporal de 21 dias para controle do risco de mercado. Como ins-
trumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o benchmark estabelecido na politica de investimentos
do fundo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de
Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencgao, ou néo, do investimento.

7.2 Controle do Risco de Crédito

Para analise dos fundos de investimento, as instituicdes financeiras autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil deverdo apresentar prova de Classificacao
de Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, sendo que o minimo
exigido é o de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento,
conforme tabela abaixo:

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investi-
mento que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se
gue estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e regis-
trada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classificadora
de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas
na CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de rating para classificar
o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de
sua carteira.

7.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condomi-
nio fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao
prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento
devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar
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TIPO DE RATING INSTITUICAO RATING MINIMO
Bancos AUSTIN brA
Gestores de Recursos AUSTIN QG3
Nacional de Crédito de Longo Prazo FITCH RATING A
Nacional de Gestores de Recursos FITCH RATING Bom Padrao (bra)
Instituicdes Financeiras STANDARD & POOR’S BBB
Pratica de Gestédo de Recursos STANDARD & POOR’S AMP3
Qualidade de Gestor de Recursos MOODY'’S MQ3
Forca Financeira de Bancos MOODY’S A.br
Instituicdes Financeiras LF RATING A
Corretoras LF RATING Lfg-3
Gestores de Recursos LIBERUM RATINGS AM3
Escala Nacional de Longo Prazo SR RATING A
Longo Prazo em Moeda Nacional SR RATING BBB

com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais,
até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.

8 CRITERIOS DE AVALIACAO DE APLICACOES E RESGATES

Na aplicagcdo dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social em titu-
los e valores mobiliarios, conforme disposto nos Art. 7° e 8° da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, atualizada pela Resolugado CMN n © 4.604/2017, o responsavel pela ges-
tao devera aplicar o processo de habilitacao para credenciamento disponivel no site do
Instituto, observar os critérios desta Politica de Investimento, adotando elevado padrao
técnico e transparéncia como referéncia, antes do efetivo fechamento da operacéo.

Além disso, serao analisados os seguintes critérios:

 Analise do historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de seus controladores:

* A anadlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem
como quanto a qualificagao do corpo técnico e segregacgéo de atividades;

* A avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e
riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestédo e administragéo.

Os recursos do RPPS aplicados no mercado financeiro, que estejam em desa-
cordo com o estabelecido na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, desenquadrado com esta
Politica Anual de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo das expectativas nas
avaliagoes e analises que poderdo ser Realocados dentro dos critérios do mercado
financeiro, a fim de preservar a o capital investido do RPPS e a superacdo TMA.

8.1 Critérios de Credenciamento e Selecio dos Agentes Financeiros

Para a selecao de instituicdes financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera
constituido processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor



19

do fundo de investimento conforme disposto na Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e a Portaria MPS n° 519/2011.

O processo consistira de busca de informagdes junto as instituicées financeiras
de questionario que contemplara a analise dos seguintes quesitos, atestado formal-
mente pelo representante legal do RPPS:

+ Atos de registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou CVM ou 6rgao competente;

* Observacao de elevado padrao ético de conduta nas operagdes Realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da CVM ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relaciona-
mento seguro;

* Ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor;

*» Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas (CNDT);

* Prova de inscricao no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ;

* Provade regularidade perante o Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS);

* Prova de regularidade para com a Fazenda Federal — Tributos Federais, Divida
Ativa da Unido e Contribuicdes Previdenciarias;

* Prova de regularidade para com a Fazenda Publica Municipal da sede da insti-
tuicao;

» Prova de regularidade para com a Fazenda Publica Estadual ou Distrital;

» Relatério da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos

assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestédo e/ou administracéo, no
periodo minimo de dois anos anteriores;

* Relacionar os principais Fundos de Investimento administrados pela Instituigao;

* Questionarios Anbima Due Diligence - Secao |, |l e lll

8.2 Critérios de Avaliacao do Desempenho

A avaliagdo de desempenho do IPARV sera feita pelo Comité de Investimentos,
juntamente com a Diretoria Executiva, periodicamente, elaborando relatérios mensais
detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operagdes Realizadas pelo Fundo de Previdéncia. Trimes-
tralmente, no minimo, elaborar o relatério de avaliagdo do desempenho, adotando de
imediato, medidas cabiveis no caso da constatacéo de performance insatisfatéria.

9 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimen-
tos que compbem ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
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PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE RIO VERDE,
deverao seguir o critério de precificagdo de marcagao a mercado (MaM).

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos
rendimentos auferidos, cumulativamente, os Titulos Publicos Federais, desde que se
cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017,
sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obriga-
¢Oes presentes e futuras do RPPS; (ii) sejam classificados separadamente dos ativos
para negociagao, ou seja, daqueles adquiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo; (iii) seja comprovada a
intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;
e (iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informagdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos,
na hipétese de alteracao da forma de precificagao dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.

9.1 Metodologia

9.1.1 Marcacoes

O processo de marcagdao a mercado consiste em atribuir um prego justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou
seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma
eventual negociagao.

O processo de marcagdo na curva consiste na contabilizagéo do valor de com-
pra de um determinado titulo, acrescido da variagcdo da taxa de juros, desde que a
emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atua-
lizado diariamente, sem considerar a oscilagées de prego auferidas no mercado.

9.2 Critérios de Precificacao

90.2.1 Titulos Publicos Federais

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma
forma de financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro
para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diver-
sas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a
solidez de uma instituicao enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da
taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,
encontramos o valor do pre¢o unitario do titulo publico
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9.2.1.1 Marcacao a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do
titulo publico na carteira de investimentos.

9.2.1.2 Marcacao na Curva

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriagao natural de juros até a data
de vencimento do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

« O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja,
o investidor faz a aplicagao e resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo. E um titulo pés-fixado cujo rendi-
mento se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do indice Nacional
de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo. O rendimento da
aplicacao é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pa-
gamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de
face somado ao ultimo cupom de juros.

« O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagao
da taxa SELIC. O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base,
corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢ao
da taxa SELIC meta para dia da liquidagao do titulo.

« ALTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da
compra, que nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela
diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento,
R$ 1.000,00.

« Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semes-
trais de juros sé que com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre
no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

« A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador,
pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sao ofertadas
no Tesouro Direto sendo apenas recompradas pelo Tesouro Nacional.

9.2.2 Fundos de Investimento

A Instrugcdo CVM 555 dispbe sobre a constituicdo, a administragdo, o funciona-
mento e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento. O investimento em
um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragao ideal do pa-
triménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a
composicao de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou bénus dessa
propriedade.

Em caso de Fundos de Investimento Imobiliarios — Fll, onde consta ao menos uma
negociacdo de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse
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sera calculado através do valor de mercado divulgado no site da B3; caso contrario,
sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM.

9.2.3 Titulos Privados

Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando a captacao de
recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos s&o operacgoes de
compra (venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacao sao
definidas a taxa de remuneracéo e a data de vencimento da operacgao. Para as opera-
coes compromissadas sem liquidez diaria, a marcagdo a mercado sera em acordo com
as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da
natureza da operagéo. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez
diaria, a marcagdo a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra
na data.

Os certificados de depdsito bancéario (CDBs) sdo instrumentos de captacao de
recursos utilizados por instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final
do prazo contratado, a remunerag&o prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada,
podendo ser emitidos e registrados na CETIP,

Os CDBs pré-fixados so titulos negociados com agio/desagio em relagéo a curva
de juros em reais. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de
taxas referentes ao prazo da operagéo e rating do emissor.

Os CDBs pds-fixados s&o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela
taxa de juros baseada na taxa média dos dep0sitos interbancarios de um dia, calculada
e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percen-
tual spread contratado na data de emissao do papel. A marcacao do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida
do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

9.24 Poupanca

Para método de apuragéo para os investimentos em depositos de poupanca,
calcula-se a taxa referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5%
ao ano ou menos do que isso, a poupanga ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no
caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais
0,5% ao més.

9.3 Fontes Primarias de Informacdes

* Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Asso-
ciagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais http:
//www.anbima.com.br/pt_br/index.htm:
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+» Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios = CVM http:
//www.cvm.gov.br/;

* Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagao Brasi-
leira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais http://www.anbima.
com.br/vna/vna.asp;

* Acles, opgdes sobre acdes liquidas e termo de acdes: BM&FBOVESPA http:
//www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

» Certificado de Deposito Bancario — CDB: CETIP https://www.cetip.com.br/.

+ Sistema Gerenciados de Séries Temporais do Banco Central - SGS Bacen: https:
//www.bcb.gov.br/pt-br/#!/n/SERIESTEMPORAIS

* Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada - IPEADATA : http://www.ipeadata.
gov.br/

10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestao do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos
como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de renta-
bilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registra-
dos nos Sistemas de Liquidagéo e Custoddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compen-
sacao autorizadas pela CVM.

A gestao do RPPS sempre fara a comparacéao dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdo ao
cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério
quanto a formulagao e execugao da politica de investimentos, resgates e aplicacdes
dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigées previdenciarias dos
orgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financei-
ros e a operacionalizacao da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuicées, é de sua competéncia:

+ Garantir o cumprimento da legislagéo e da politica de investimentos;
* Avaliar a conveniéncia e adequacgéo dos investimentos;
* Monitorar o grau de risco dos investimentos;

* Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

Garantir a gestéo ética e transparente dos recursos.
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Sua atuacéo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econémicas e ficara
limitada as determinacoes desta Politica.

S3o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE RIO VERDE,
relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operacdes de aquisicdo e venda de
titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de apli-
cacdo. Esse relatorio sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar
e acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigédo do Ministério
da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Adminis-
tracdo e demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investi-
mentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publi-
cos) deveréo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da B3
ja atende aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdao nos moldes exigi-
dos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos
precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consulto-
ria de investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos
a serem realizados no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado po-
dera apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira.
Portanto, & imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flu-
tuacdes e permitir a recuperacéo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o
RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do
seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagéo inicial em momentos de alta (ven-
dendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimen-
tos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia
e diversificagao.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passarao por um processo de analise, para o
qual serao utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de
cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacgoes
de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera
feita uma analise do gestor/administrador e da taxa de administragéao cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos serao constantemente avaliados através de acom-
panhamento de desempenho, da abertura da composicao das carteiras e avaliagbes
de ativos.

As avaliacdes sao feitas para orientar as definigbes de estratégias e as tomadas
de decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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11 VEDACOES

Conforme o art. 23 da Resolugdo n°® 3.922/10 do CMN é vedado aos regimes

proprios de previdéncia social:

1.

12

Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacao
em mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo
patrimoénio liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos cre-

ditérios nao padronizados;

Praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negociagdes de titulos publicos federais Realizadas diretamente pelo regime
préprio de previdéncia social;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que nao os previstos nesta Resolugéo;

Negociar cotas de fundos de indice em Mercado de balco:

Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de in-
vestimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando n&o atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagdo especifica;

Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma dis-
tinta das seguintes:

* taxas de administragéo, performance, ingresso ou saida previstas em regu-
lamento;
* encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM:
Aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento cujos prestado-
res de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem

como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regula-
mentacao da CVM.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao

e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo 6rgao superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2019.
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Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serao realizadas sempre
que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o compor-
tamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequacgao a nova legislacgao.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operaciona-
lizagéo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagéo organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasi-
leiro de capitais, cujo contetdo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagédo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios
e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Institui-
cdes para capacitagéo de servidores e membros dos 6rgéaos colegiados do RPPS; bem
como, contraprestagao de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus
ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimen-
tos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagéao
limitados), os fundos elegiveis para alocagéo deverdo apresentar série histérica de, no
minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

E parte integrante desta Politica Anual de Investimentos, cépia da Ata do 6rgdo
superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Casos omissos nesta Politica Anual de Investimentos remetem-se a Resolugéo
CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, e a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de
2011.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASS C|A DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE RIO

VERDE - GO, 10 DE OUTUBRO DE 2018.
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